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Forecast
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Il consenso degli economisti prevede una crescita positiva per il 2023

Inflazione sostenuta e GDP oltre le attese… …ma in rallentamento: Q2 2.0% / Q3 1.1% / Q4 0.4%

Source: AXA IM, Bloomberg

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

Apr-21 Jul-21 Oct-21 Jan-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23 Apr-23 Jul-23

Growth vs inflation (BBG consensus)

US GDP 2022 US GDP 2023

US CPI 2022 US CPI 2023

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23

US GDP Nowcast & Forecast

Atlanta Fed Bloomberg Economics JP Morgan Consensus 2023

+4.1%

+1.3%



Congiuntura
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Source: AXA IM, Citi Global Research

Come si sono comportate le economie mondiale rispetto alle stime di inflazione e di crescita?
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Scenari macro: Inflazione alta e crescita bassa
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Source: AXA IM, BBG

L’indice S&P500 performa in media del 1.7% su 3 mesi in un contesto di CPI > 2% e ISM < 50
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Scenari macro: Aggiungiamo anche il mercato del lavoro
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Source: AXA IM

Come si comporta storicamente l’azionario in un regime di alta inflazione con crescita bassa e piena occupazione?
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Prospettiva storica
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Source: BBG

La probabilità di una performance positiva durante H2 dopo un H1 >10% è di 75% (sample 100 anni di S&P500)



Positioning
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Short covering significativo da parte dei cosiddetti «specs» iniziato a fine maggio

Source: AXA IM, Bloomberg
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Flussi
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Source: AXA IM, BBG

Dopo un primo trimestre insignificante, si riscontrano flussi positivi sui maggiori ETF nel secondo trimestre
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Sentiment
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Source: AXA IM, BBG

È molto migliorato il sentiment dai minimi di ottobre 2022
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Intelligenza artificiale
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Source: BofA Global Research

Quasi 1/3 delle aziende mondiali adotteranno modelli di AI/ML entro il 2025
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