
Alessandro Tentori

Gennaio 2023

Macro & Mercati
La Cina riapre



Attività in veloce ripresa
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Source: AXA IM, Bloomberg

La riapertura coincide con un forte aumento della congestione del traffico nelle aree urbane



La sanità in Cina
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Source: AXA IM, China Healthcare Year Book 2020

Forte stratificazione regionale, ma la struttura sociale regge

Spesa per prestazioni sanitarie (per regione)… … vs risorse sanitarie disponibili 



Energia
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Source: Bloomberg

Non solo petrolio, ma attenzione anche al gas naturale liquido



Bottlenecks
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Source: AXA IM, Bloomberg

Effetto «riapertura» su crescita e inflazione mondiale
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Inflazione
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Source: AXA IM, Bloomberg

La Cina non ha un problema di inflazione ➔ politica economica differente dalle altre economie avanzate



Mercato immobiliare
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Source: AXA IM, Bloomberg

Una politica economica espansionistica implica una ripresa del traffico immobiliare



Positioning & Flussi
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Source: AXA IM, Bloomberg

Lo scenario di «recessione da overtightening della Fed» impatta l’allocazione tattica

Gli speculati rimangono «corti» sull’equity… …continuano gli acquisti di «duration nominale»
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Tassi d’interesse
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Source: Bloomberg

L’inversione della politica monetaria prezzata dai futures è senza precedenti



Materie prime
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Source: Bloomberg

Il rame è di nuovo in prossimità dei massimi storici
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Il presente documento è destinato unicamente a Soggetti collocatori o investitori professionali / istituzionali, e non può essere in alcun modo diffuso al pubblico o consegnato ad investitori 
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