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Forecast
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Source: Bloomberg

La crescita è prevista in rallentamento da 1.7% nel 2022 a 0.4% nel 2023 (con inflazione >4%...)
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Probabilità di recessione
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Source: NY Fed

La contrazione dello spread Treasury 3m/10y ha provocato un aumento del rischio di recessione



Consumi
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Source: AXA IM, Bloomberg

La fiducia dei consumatori statunitensi ha anticipato il rallentamento congiunturale in Q1 e Q2
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Investimenti

4

Source: AXA IM, Bloomberg

Resilienza degli ordinativi industriali ➔ Contributo positivo da parte degli investimenti non residenziali
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Misure alternative di attività economica
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Source: St. Louis Fed

Le vendite di veicoli industriali non fanno presagire un rallentamento del ciclo economico, anzi…

Livello di recessione



Inflazione
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Source: Deutsche Bank Research

Quando l’inflazione supera l’8%, poi ci mette diversi anni per tornare indietro al 2%



Flussi di investimento
Non cambia il mood del mercato, sempre in «risk off»
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Dash for cash Rimane molto corto il positioning sull’S&P500

Source: Bloomberg, BofAML, CFTC
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Politica monetaria
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Source: AXA IM, Bloomberg

La Fed ha portato la «policy stance» da espansionistica a restrittiva

Target rate 4.00

Effective rate 3.83

Stop rate 4.78

Equilibrium rate 3.52

Policy stance 0.31

Meeting Implied rate Change

02-Nov-22 3.84 0.01

14-Dec-22 4.43 0.60

01-Feb-23 4.85 0.41

22-Mar-23 5.05 0.21

03-May-23 5.14 0.09

14-Jun-23 5.16 0.02

26-Jul-23 5.11 -0.05

20-Sep-23 5.04 -0.07

FOMC Pricer
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Azionario
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Source: Bloomberg

Trimestrali Q3 in calo rispetto a Q1 & Q2, ma meglio delle attese (soprattutto «no earnings recession)

S&P500:
Earnings surprises (%)

S&P500:
Sales surprises (%)
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