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Banche centrali in difficoltà?



Taylor rule
Prima del QE avremmo detto «behind the curve»
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Sia la BCE che la Fed hanno una politica dei tassi… …troppo accomodante rispetto ai fondamentali

Source: AXA IM, Bloomberg



Inflazione persistente
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Source: AXA IM, Bloomberg

Rimarrà alta anche in assenza di nuovi shock sulle materie prime
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US EMU Italy UK Japan

PPI 18.6 36.3 42.7 22.1 9.2

CPI 9.1 8.6 8.5 9.1 2.5

Gap 9.5 27.7 34.2 13.0 6.7



Risparmio delle famiglie
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Source: AXA IM, Bloomberg

Erosione del valore reale degli investimenti (➔potere di acquisto in futuro)



Frammentazione in UE?
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Source: AXA IM, Bloomberg

Non sembrano esserci gli estremi per parlare di frammentazione (almeno non per ora)
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PIL USA…quo vadis?
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Source: Bullard (2022), The First Steps Toward Disinflation in the U.S., speech, Federal Reserve of St. Louis

Un cenno veloce sulla «discrepanza statistica» del primo trimestre



Mercato del lavoro USA
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Source: Federal Reserve Bank of Atlanta

Probabilmente le condizioni migliori mai osservate nella storia economica statunitense



Flussi di investimento
L’ncertezza domina sull’azionario
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Accelerano gli acquisti di Treasury… …in un contesto di «pessimismo»

Source: AXA IM, Bloomberg, CFTC
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Obbligazionario
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Source: AXA IM, Bloomberg

Stabilizzazione delle aspettative di inflazione di lungo periodo
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Azionario
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Source: BofA Research

Gli analisti di Wall Street prevedono un lungo periodo di performance relativa del «value»
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