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Condizioni finanziarie
Tassi reali ancora molto negativi + Euro debole è Politica monetaria «easy»
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Aspettative sui tassi
Rimangono prezzato sei rialzi da 25bp su 12 mesi anche dopo la conferenza di giovedì
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Mercato del lavoro
Si prospetta un aumento significativo dei salari nominali è Inflazione «sticky»
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Disoccupazione ai minimi storici… …salari reali in picchiata

Source: AXA IM, Bloomberg
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Aspettative di inflazione
Nel breve si rischia una inflazione fuori controllo in Europa?
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Spot 1y 1y1y 2y1y 3y1y 4y1y 5y1y
EUR 6.28 2.85 2.65 2.64 2.54 2.43
USD 5.32 3.45 2.94 2.82 2.75 2.70

1.0%
1.5%
2.0%
2.5%
3.0%
3.5%
4.0%
4.5%
5.0%
5.5%
6.0%
6.5%

Market-based inflation expectations



Sondaggi sull’inflazione
Nel lungo periodo, le aspettative estratte dai sondaggi sono ancora «ancorate»
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Flussi di investimento
Il ciclo di rialzi della Fed implica una rimodulazione dei portafogli obbligazionari
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Posizionamento speculativo sulla curva 10/30s… …continua l’interesse per la parte breve

Source: AXA IM, Bloomberg
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Divergenza EU-US
L’impatto della guerra in Ucraina (e del costo economico associato) è più evidente in EU
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Spread
Livello di «stress» in aumento per i paesi membri dell’EZ…anche in Francia e Germania (per una volta)
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Euro FX
Test su livelli importanti è 1.06 in caso di rottura dei supporti
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AXA Investment Managers non offre consulenza legale, finanziaria, fiscale o di altra natura sull’idoneità di questi fondi o servizi per gli investitori, che dovrebbero, però, prima di investire, 
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